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1  INTRODUGAOD

Atendendo 3 Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010, zlterada pela
Resclugdc CMN n* 4,392, de 1§ de dezembro de 2014 ¢ posteriormante pela Resolucio CMN n°-4.604, de 19 de outubro de
2017, doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n2 3.922/2010", a Diretoria Executlva do Fundo de Previdéncia
do Municipio de Barra do Piral, através de consultoria peiz Crédito e Mercado Investimento, spresenta suz Politica de
Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada pelo Comité de Investimento.

A elaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteiz tedos os Procassos
de tomada de decisGes relztivo aos Investimentos do Regimes Proprios de Previdénciz Social — RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantir 2 consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérlos técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que ¢ principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sélidos, & aquele referente 2
andlise do fluxo de caixa stuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre atlvo e passivo, levando-se em consideragio as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matemiticas (passive) projetadas pelo cilculo stuarfal.
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2 OBJETIVO
A Politica de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRA DO PIRA/R) tem como objetivo estabelecer
as diretrizes das aplicagBes dos recursos garantidores dos pagamentecs dos segurades e beneficidrios do regime, visando
atingir a meta atuarial definidz para garantir a manutencge do seu equliibrio econdmico~financeiro & atuarial, tendo sempre

presentes os principios da boa governanga, dz ssguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio, adequacio 3
natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politice de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das operacdes relativas as
aplicagBes dos recurses, buscande alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experi&ncia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestio de grandes volumes de recursos e em
ativos com adeguada relagdo risco X retorne.

Para cumnprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica estabelecerd a
medalidade e os limites legais @ operacionais, buscando a mals adequada zlocagdo dos ativos, & vista do parfil do passivo no
curto, médic e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resclugio CMN ne 3.973/2010.

Os responséveis pela gestdc do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICPIO DE BARRA DO PIRA/RI tém como objetividade &
continua busca pela ciéncia do conhecimento técnice, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncis; zelando
pelos elevados padrBes éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacBes.
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL ~ 1° SEMESTRE 2018

EUROPA

De acordo com 2 agéncla europeia d_e estatisticas, £urostat, a economia da zona do euro, composta por 15 paises, evoluiu
0,4% no primeiro trimestre de 2018, em relacio ac anterior, am que havia crescide 0,7% e 2,5% na comparagio anual. A

expansdo trimestral fol mais lenta, por conta da redugio do comércio exterior, tendo sido sustentada pelo consumo e pelos
investimentos.

Entre as economias mais importantes do bloce econémico, 2 da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral & 2,3% na anual,
a da Franga 0,2% e 2,2%, a da Itilia 0,3% e 1,4% e da Espanha C,7% & 3%, respectivamente. J3 a economia do Reinc Unido,
merbro da UniZo Europela — UE cresceu C,2% no primeirc trimestre, em relacdo ao anterfor e 1,2% na comparagio anual.

Quanto ao desemprego na zona do eurs, a taxa ficou em 8,4% em malc. Na Alernanha ele foi de 3,4% nesse més, nova
minima histdrica e na Espanha 16,55% em margo.

Em junhe, os precos ao consumidor tiveram alta de 2% na base anual, ganhando forca em relagdc ao aumento de 1,9% em
mzio e chegando a meta de 2%, do Banco Central Europau — BCE, gue em sus reunido em meaades de junho manteve a taxa
basica de jurcs em 0% e a de depdsitos bancarics em -0,4%. No comunicade afirmou que ndo pretende elevar os Juros até
pelo mencs o verfio de 2019 e informou gue o seu programz de estimulos quantitativos seguira em £ 30 bilhSes até
setembro e que entre outubro e dezembro serd raduzido para £ 15 bilhBes mensais, quando seré entic encerrado,

EUA
Foi de 2% o crescimento anualizado da economia americana no primelro trimastre de 2018, O ntmero velo abaixo do

previsto pelos analistas, Jd que os consumidores gastaram menos em servicos @ também se viu menos Investimentos
privados, principalmente em estoques do comércio varejista.

Par suz vez, o mercado de trabalhe seguiu robusto. 56 em junho, 213 mil noves postos de trabalho ndo rural foram criados,
quandc o esperado eram 185 mil. Para acompanhar o crescimento da populagdo ativa, 120 mil novos empregos por mes
precisam ser criados. O més marcou o 932 més seguido de criagBo de empregos nos EUA, a série mais ionga da histdria. A
taxa de desemprago, por cutro lade, subiu de 3,8% em maio, para 4% em junho, com maior nimero de pessoas procurando
emprego.

Alnda em junho, z inflac8o do consumidor subiu 0,1% na comparagio com maic & 2,9% na base anual. O nicleo, que exclui
0s aumentos da energla e dos alimentos subiu 2,3%, j& acima da meta do FED.

Em sua reunifo, meados de junho, o Comité de Politica Monetaria do FED, ¢ bance central americanc, decidiu como era
esperado, elevar a taxa basica de juros, destz feitz da banda entre 1,50% e 1,75% para entre 1,75% & 2% a.a. Na atg, as
autoridades do FED enfatizaram o sélido crescimento econdmice e repetiram a abordagem gradual no aumento des juros.

Tambeém merece destaque a “guerra” comercial iniciada pelo governo Trump. Iniciaimente em ambito mundial, ao Impor
tarifas sobre as importages americanas de ago e aluminio. Posteriormente, aprovou tarffa de 25% sobre importagdes de
US3 50 bilh&es 2m produtos da China, que retaliou na mesma medida. Em resposta as tarifas sobre 0 ago e aluminio a Unigo
Europeia aprovou outras no valor de € 2,8 bilh@es, sobre 3 importagic de produtos americanos e 2 Russia, por seu turnc
tambeém.

O fato & que os indicadores econdmicos globais j& mostraram os primeires sinals de sofrimento com os primeires passos de
uma “guerra” que estd abalande os mercados financeiros e a canfianga do empresariado,

ASIA
No segundo trimestre deste ano, 2 economia chinesa cresceu 6,7% na comparag3o anual, continuando a superar a2 meta do
governe, de 6,5%, embora tenha recuado ligelramente sobre o crescimento de §,8% verificade no primeiro trimestre. Esse

dado alnda nio reflete o Impacto das tarifas impostas pelo governo americanc, o que podera ccorrer na segunda metade do
ano. )

Quanto a econemia do Japdo, houve uma contragdo anualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, quando & expectativa
ers de uma queda de apenas 0,1%. Sobre o trimestre anterior a queda Toi de C,2%. Assim, o banco central japonés manteve
em junha s sua politica monetaria inalterada, em que a taxa de depdsito de curte praze € negativa em 0,1%.
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Jé 0 PIB dz India teve expansio anualizadz de 7,7% no primeiro trimestre do anc, impulsionado pelos setores de construcio
civil e de servicos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Podemos dizar que no semestre que passou, com as expectativas de inflacio de logo prazo nos EUA em seu nivel mals alto,
em pelo menos trés anos e meio, o rendimento dos titules do tesouro americano chegou a atingir o maior patamar em
quatre anos. Mais de dofs anos apds comecar a subir os juros, o FED tem conseguido apertar as condic@es financeiras, cujo
impacto, com a continuada valorizaglo do délar tem sido mais sentido no exterior do que no dmbito doméstico,
pg\rticularmente nos mercados emergentes.

Nesse contexto, o rendimente dos titulos de 10 anos amitidos pelo governo britdnico {UX Gilt} passou de 1,18% a.a., no final
de 2017, para 1,27% a.z,, no final do primeiro semestra de 2018 e o dos titulos do governo slemdo (Bund) de 0,42% a.a.,
para 0,31% 2.3. 13 os titulos de 10 anos do governo americanc {Treasury Bonds) tiversm o seu rendimento alterado, no
mesma pericdo, de 2,32% 2.a., para 2,85% a.a. e 05 de 30 anos de 2,74% a.a. para 2,98% 2.a.

RENDA VARIAVEL

Como erz nossa expeactativa, para a majoria das bolsas internacionzis, o semestre foi de desempenhas negativos. O indice

Dax 30 (Alemanha} acumulou queda de 4,73% no semestre, enguantc o FTSE 100 {Gr8-Bretanha) recuou 0,66% nesse
periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir nivels recorde, com a continuadz methora da economia. O indice S&P 500 apresentou
altz semastral de 1,67%. Na Asia, alimentado pela “guerra” comercial com os EUA, o Indice Shanghat SE Compasite (China)
caiu 13,90% no semastre, enquanto o indice Nikkei 225 {Japdo), se desvalorizou em 2,02% no periodo.

No mercade de commodities, o petrdlzo, o principal produte, teve valorizagio expressiva. O tipo Brent subiu guase 19% no
semestre. O preco da commodity atingiu seu valor mais alto em trés anos. Para os analistas, h2 trés motivos para o fim da era

do petréleo barato. Os drasticos cortes de oferta do produto, as san¢bes contra o IrE = a8 queda do fornecimeanto
venezuelano.

3.2 NACIONAL - 12 SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

A economia brasileira registrou expansiio de 0,4% nos trés primeiros meses de 2018, em relagde ao Oltimo trimestre do ano
anterior. FOi 0 quinto resultado positivo, apés olto quedas consecutivas na comparagaoc trimestral, conforme o IBGE. Em
valores correntes o PIB somou RS 1,5 trilho no perfodo e em relaglio ao primeiro trimestre do anc anterior cresceu 1,2%.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecuario fol de 2,6%, no trimestre, o setor industrial cresceu 1,6% e 0 setor de
servigos 1,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias crescel 0,5%, os investimentos {Formacdo Brutz de Capital
Fixo) 0,6% e 0 consumo do gaverno racuou 0,4%. As expartacBes, por sua vez, registraram alta de 1,3% entre janeirc e marcgo
e as importacdes de 2,5%. A taxa de investimento foi de 16% no trimestre.

Cabe também destaque para a greve dos caminhonelros, que praticamente parou ¢ pais em maio, deflagrada como protesto
tambeém pele prego do éleo diesel, o segundo mais alto nos Ultimos nove anos & equiparado 20 da época em gue o petréles
estava cotado a US$ 140 o barril. Os efeites da greve na atividade econdmica alnda serSo melhor dimensionades, mas ja foi
possivel saber que a produgdc industrial do &rasil em majo caiu 10,9%, par exemplo.

EMPREGQ E RENDA
De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continuz {Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pafs foi de
12,7% no trimestre encerrado em male, quando no ano anterior haviz sido da 13,3%. O ndmero de desempregados atingiu

13,2 milhGes de pessoas depois de ter zlcangado 13,1 miihBes no més antericr. O rendimento médio real {corrigide pela
inflagdo) foi de RS 2.187,00 no trimestre de mar¢o a2 maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco mases de 2018, o setor piblico consolidado registrou um déficit primaric de RS 14,7 bilhdes, sendo que
no mesmo perfode de 2017 havia tido um déficit de RS 15,6 bilh@es, Em doze meses, foi registrado um déficit primario da RS
95,9 hilhGes, equivalente a 1,44% do PIB,

p. 6
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As despesas com o8 juros nominais totalizaram em doze meses RS 384,3 bilhdes {5,77% do PIB). O resultado nominal, que
inchui o resultado priméric mais os juros nomirais foi deficitérlo em RS 480,2 bilhBas em doze meses e & Divida Bruta do

Governo Geral {governo fedaral, INSS, governos estaduais e municipzis) alcancou RS 5,13 trilh&es em maio, ou 0 equivalente
a77% do PIB,

Antes da greve dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumprir a meta fiscal deste ano que é de um
déficit de RS 159 bithGes. No entanto a tarefa ficou muito dificl! por conta dos gastos adicionais gue teve com o evento, & por
conta de uma queda na arrecadacdo com ¢ menor crescimento do PIE.

Qutre fato importante foi a edigdo pelc presidente Temer da Medida Proviséria 830/2018, gue extinguiu o Fundo Soberano
Brasil — FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanca a ser utilizada em casc de crise, Os recursos do fundo faram
para 0 calxa do governo e serio usados para o pagamento da divida pdblica federal, O governo tomeu a decisdo como forma
de garantir o cumprimento da regra de ourc em 2018,

Para 0 atusl ministro da Fazends, Eduardo Guardia, embora a economia hoje esteja em melhor situacio que em 2002, no
final do governo FHC, as contas pablicas estiic em plor situacdo e s6 depois de importantes reformas deverdo melhorar.

INFLAGCAQ

A inflzg8e medida através do indice Nacional de Precos ao Consumidor Ample (IPCA), calculado pelo IBGE e que abrange as
familias com renda mensal entre um e quarenta saldrios minimos foi de 1,25% em junhe, por conta princigalmente dos
aumentos de pregos dos alimentos, como consequéncia da greve dos caminhoneiros, ante 0,40% em maio. Fol a maior alta
para um més de junhe desde 1995. No semestre ¢ indice scumulou alta de 2,60 % e em doze meses de 4,38%.

J3 2 inflagio medida pelo indice Nacional de Pregos ac Consumidor {INPC), também calculado pelo IBGE, abrangendo
familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiu 1,43% em junho, ante 0,43% em maio. Assim, acumulou
uma alta de 2,57% no anc e de 3,53% em doze meses.

JUROS

Depois de ter reduzido a taxa Selic para 6,50% 20 ano, em sua raunido de junho o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central - Copom manteve pela segunda ver e de forma unanime a taxa no atual patamar, citando a piora no mercado
externo e 0 menor crescimento do pafs. Portanto, diante das incertezas o BC decidiu ndo se comprometer com sinalizagBes

sobre 0s proximos passos da politica monetdria e reaflrmou que els tem foco exciusive na inflacio, seus balangos de risco e
nz atividade econdmica.

Na ata da reunido, o Copom reconheceu que 0 processo de alta dos jurcs nos EUA gera risco crescente para 0s mercados
emergentes, 0 gue deve potenclalizar o ajuste de pregos e a volatilidade nos negdcios. Outro risco é a “guerra” comergial
entre as principais economias do mundo, ¢ que torna o cenario externo zinda mais desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO
A taxa de cambio ddlar x real, dencminada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeiro
sernestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze meses.

Em relagdo ao Balango de Pagamentos, as transagdes correntes acumularam, em doze meses, terminados em maio, um
déficit de USS 13 bilhdes, ou o equivalente a 0,65% do PIB, depois de ter se superado os USS 100 bithdes, em 2014. Cs
investimentos diretos no pais {IED) totalizaram USS 61,8 bilhdes nos Ultimos doze meses e permaneaceram come a principal
fonte de financiamente do balango de pagamentos. Ja as reservas internacionais, 2o final de maio, pelo conceito de liquidez
gram de USS 382,5.

Quanto 2 Balanga Comercial, o superdvit no primeiro semestre de 2018 foi de USS 30,05 bilhBes, 17% menor do que o
registrado no mesmo pericdo de 2017, em que foi recorde. .

MERCADQ DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

REMNDA FiXA

A continuada valorizacdo do ddlar no mercado internacional e 2 greve dos caminhonelros trouxeram momentos de extrema
volatilidade para o mercado financeiro no final de malo e iniclo de junho. A disparada da cotaggo co ddlar e das taxas
internas de juros levou o presidente do Banco Central do Brasil a reafirmar a atuacio do banco e do Tesourc Nacional ne
sentido de prover llquidez para os marcados de cdmbio e juros, se utilizando inclusive das reservas cambiais.

p.7
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Assim, 0 ganho obtido no Infcio do ane corn as aplicaglies em renda fixa prefixadz ou indexada ao IPCA, principalmente de
prazos mais longos acabou prejudicado. O melhor desempenho entre o3 indicadores refarericiais dos fundos de renda fixa foi
o do DI, que acumulou alta de 2,18% no semestre, seguido do IRF-M1, com slta de 3,08%, enquanto 2 metz atuarial baseada
ne IPCA + 6%a2.3 acumulou alta de 5,59% & a com base no INPC + 5% a.a 5,55% no mesmo pariodo.

RENDA VARIAVEL

Para a bolsz brasiieira, com os riscos se eievando sensivelmente, o semestre também acabou sendo ruim. O indice Bovespa
calu 4,76% no perfodo, embora tenha tide uma alta de 15,68% em doze meses.

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do velume financeiro da Bovespa, por conta do cenario
externo mais perigoso e voltil, foram os responsaveis por uma retirada liquida de RS 9,94 bilkdes da bolsa brasileira no
primeiro semestre do ano, o plor resultado desde 2008,

33 PERSPECTIVAS
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Para o FMI, o crescimento global serd de 3,8% neste zno, com as econemias avancadas evoluindo 2,4% e as emergentes e
dos paises em desenvolvimento 4,9%. No entanto, em melo as tensdes crescentes com a “guerra” comercizl, 2 expansio
global que se Iniciou ha dois anas alnda é forte, embora deva ser um pouco mais fragil @ mais desigual.

EUROPA

Em relagdic & zona do euro, ¢ FMI, conforme relatério publicade j@ em julho, tem a2 expectativa de um crescimento de 2,2%
em 2018 e de 1,9% em 2015.

Para ¢ presidente de Banco Central Eurcpeu, Mario Draghi, a instituigdo fez avangos substanciais ne sentido de impuisionar
05 precos na economia, mas ressaltou que ainda s5o necessarios amplos estimulos monetarios para que sua meta de inflaggo
seja atingida de forma estdvel. Quanto & atividade econdmica disse que embora 05 (ltimos dados tenham sido mais fracos,
espera que o PiB evoluz 2,1% este ano,

Para a economia alem3, o FM} previu crescimento de 2,2% em 2018 e 2,1% em 2019. Para a economiz francesa estimou um
crescimento de 1,8%, este anc & de 1,7% no préximo. Parz a italizna, 1,2% e 1% e para a espanhola 2,8% e 2,2%,
respectivamente. Para o Reino Unido estima um erescimento de 1,4% naste ano e de 1,5% no proximo. Para a Russia, pais
emergente do continente eurapet, o FM! projetou a alta do PIR em 1,7% em 2018 e de 1,5% em 2019.

EUA

O Fundo Monetirio Internacional acredita que a economia americana crescerd 2,9% em 2018 e 2,7% em 2019, Para
economistas da FED, o corte de impostos de USS 1,5 trilhdo promovido pelo governo Trump no final de 2017, em vez de
impulsionar o PIB em 1,3 pontos percentuals, como ol estimado pelo Escritério de Orgamento do Congresso & por outros
analistas, deverd criar um impulso inferior a 1% ou menos. {sso porgue ¢ estimulo fiscal tem um grande efeito na atividade
ecenémica quando o desemprego astd alto e as financas pessoais contidas, mas um afefto bem menor quando a economia
estd forte,

Fara o prestdents do FED, Jerome Powell, 0 melhor caminho para a politica monetdria  segulr com o gredual aumento da
taxa de juros. Com o forte mercado de trabalho e a inflagia perto do objetivo, 0s riscos para as perspactivas em geral estio
equilibrados.

Q maior risco para os EUA parece ser ¢ préprio presidente Trumpg, embora se estime que numa “guerra” comercial © pais n3o
serla t3o afetado quanto outras econamiss. Para o banco japonés Mitsubishi UFJ Financial Group, o meaior banco privade do
rmundo, uma “guerra” comercial poderd reduzir o crescimanto da economia global e, a depender da severidade da crise,
levar 0 mundo & uma recessgo. Para ¢ banco, o presidente Trump pensa como um mercantilista do gdcule XXI, para quem um
déficit comercial bilateral & ruim. ' '

AsIA

Para a Chinz, o FMI previu uma evolu(;éo do PIB de 6,5%, em 2018 e de 6,4% ern 2019. Sem dlvida 3 disputa comercial
provoca preocupacbes, embera para o bance central, a politica fiscal do pais tem ample espago para sustentar 3 economiz. O
governo deve usar fundos fiscais para reabastecer o capital das instituigBes financeiras estatals e sliviar a pressc na
desalavancagem do mercado financeiro.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019
Em relagdo a0 Japdo, o FMI estimou um crescimento de 1% em 2018 e de 0.9% em 2019. Parz 2 /ndia estimou um
crescimento de 7,3% neste ano e de 7,5% no proximo. '

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Ainda em zbril, o FMI alertou que a divida glabal se encontra mals alta do que n'unca, a0 alcangar 225% do PiB mundial,
superando inclusive o pico registrade em 2009, em grande parte por culpa do crescente endividamento da China. A divida
pablica desempenha um papel importante nesse aurmento global, o que reflate o colapso econdmico durante a crise
financeira mundial e a resposta politica, assim cemo os efeitos da queda de 2014 nos pregos das matérias-primas e ¢ rapido
crescimento da despesa no caso dos mercados emergentes e nos paises em desenvolvimento de baixa renda.

Para importantes gestores de fundos de hadge globais, o fim do perfodo de uma décads de valorizacdo dos ativos, 3 medida
Que cs principais bancos centrais normalizam a politics monetéria e a ascensdo do populismo, que ameaga o comércio
internacionsl podergo trazer de volta situaches de crise como as vividas em 2000 e 2008.

G fato € que na medida em que os estimulos fiscais adotados em larga escala pelos bancos centrals foram inéditos, 2 sua
desmontagem também &. Acs poucos estamas indo para isso.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionals, com a norrmalizaco das politicas monetarias e com as crescentes tensdes comerciais, o cendrio
& bastante incerto. Ainda parz agravar as parspectivas, as bolsas americanas que se encontram no pice de valorlzacgo, em
algum momento terdo que realizar lucros de forma mais contundente, influenciando outras no munde.

Parz 2 equipe de anilise do Goldman Sachs, a atusl fraqueza do mercado de commoadities proporciona uma oportunidade de

compra, baseada em um forte ¢rescimento da demands, em problemas na ofertz e na queda dos estoquas nos mercados de
gnergia e metais.

Conforme a Agéncia Internacional de Energia a oferta global de petréleo pode ser estrassada 2o limite devida a prolongadas
interrup¢des de produgio, 3 queda esperada nas exportagBes do Irf e ao declinio da producdo na Venezuela. Por asses
fatores, a China e a India, segundo e terceirc maiores consumidores do planeta, podarfo anfrentar grandes desafios em
encontrar alternativas de suprimento. Segundo o Bank of America o petroleo pode chegar a USS 100 o barril e até superar
£553 marca, |3 em 2019,

332 NACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Fara o FMI, em projegdo j3 divulgada no més de julho, ¢ FIB do Brasil ird crescer 1,8% em 2018 e 2,5% em 2019. Serd um
desempenho abaixe do potencial, com & divida publica muito altz e subindo. As perspectivas nc méadio prazo continuam “nio
inspiradoras” em melo a3 auséncia ce reformas. “Como contragonto ao aperto das condigbes financeiras globals, o
compromisso com a busca da consolidagic fiscal, ambiciosas reformas estruturais 2 o fortalecimento da arquitetura do setor
financeiro serdo necessérios para colocar o pals em um caminho da forte, balanceado e duradourc crescimento”.

Para o ministre da Fazenda o impacto da greve no crescimeants deste ano deve ser reduzide, pois foi um choque de prazo
curto. Mas mesmao assim, no Relatdrio Trimestral de Inflagio © Banco Central estima a evoluco do PIS de 2018 em 1,6%,
frente a 2,6% no estudo anterior. Segundo Mariz Silvia Bastos Margues, presidente do Goldman Sachs no Brasil, 2 melhora
da predutividade & uma das questdes fundamentais para o crescimente sustentado do Brasil. “Muito se fala das reformas,
mas o Brasil sO val crescer de forma sustentada s2 houver melhora dz produtividade”. Ela classificou como “desastre” os
indicadores de produtividade do pais comparado s outros e afirmou ser oremente a melhora do ambfenta de negécios no
Brasil.

Pars a media dos economistas que militam nc mercade financelra, conforme a pesguisa conduzida pelo Banco Central e
divulgada através do Relatdrio Focus, em sua edigio de 13 de julho, 3 axpectativa de crescimento do Brasil é de 1,50% em
2018 e de 2,50% em 2019,

SETOR PUBLICO -
De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretéria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a
mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de RS 151,2 bilhSes em junho, para RS 14,6 bilhdes neste més.

p.9
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J2 pelo projeto da Lei de Diretrizes Orgamentarias, aprovado no altimo dia 11 peio Congresso Nacional, a previsio do déficit
deste ano é de RS 132 bilhdes para o conjunto do setor publico, © problema & que durante a votac3o, algumas madidas
foram aprovadas no que se chamou pauta-bomba e que implicam juntzmente com as medidas compensatorias tomadas pelo
presidente Temer com a greve dos caminhaneiros, em cerca de RS 100 bilh&es a mais de despesas s6 em 2019. O ministério
da Fazendz estima que ¢ Tricunal de Contas da Unido possa conter a farra fiscal aprovada no Legislativo. £ ver para crer. '

Outra Importante questdo fiscal a ser resoivida, é o cumprimento da chamada regra de ouro, que determina gue as
operacBes de crédito de Uniio (endividamento) n3o podem ser maiores do que as despesas de capital {investimentos) em
um determinzdo exercicio. Nesse aspecto, o Tesoure Nacional prevé insuficiéncia de RS 102.9 bilhdes em 2018, descontada
ja a antecipacgo do pagamento de RS 60 bilhdes feito pelo BNDES, de RS 260,2 bilhBes parz 2019 e de RS 307,3 bilhBes para
2020. Haja crescimento econdmico para resolver jsso.

INFLAGAO

Conforme o Uftimo Relatdric Focus, o mercado financeiro estima que a inflagio de 2018, medida através do IPCA, sers de
4,15% e de 4,10% em 2019, Para o Banco Central, através do Ultimo Relatdrio Trimestral de Inflaggo, ela serd de 4,20% neste
ano, pertanto, abzixo do centro da metz que é de 4,5%. Para 2019 estimou a variagdo do IPCA em 3,70%.

Além do efeito do cambial nos precos, que aindz ndo é possivel dimensionar exatamente, as contas de luz mais caras
poderdo elevar 2 inflagio deste ano em até 0,5 ponto, se as condigbes hidricas ndo piorarem ainda mars.

Conforme levantamento do banco Credit S'uisse, uma desvalorizagdo do real de 10% no préxime ano poderia levar a variagio
do IPCA 3 5%. Em condicdes normais, a cada 10% de desvalorizagio cambial, 0,7 ponto percentual € adicionado 3 inflaggo.

E importante lembrarmos gue, ne final de junho, o Conselho Monetaric nacional reduziu 2 metzs de inflagio em 2021 para

3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos, Parz 2019 a meta ja tinha sido fixada
em 4,25% e em 4% para 2020.

JUROS

Para 0 mercado financeire, este ano ira terrminar com a taxa Selic em 6,50% ac ano & no préximo em 8% 20 ano. Para o ox-
presidenta do Banco Central, Carigs Langoni, a taxa de juros de 5,50% n&o é sustentavel no médio prazo, mesmo com a
inflagdio baixa. O cendrio externo estd se deteriorando por conta do aumento dos juros nos EUA e da “guerra” cambial,

Para ¢ banco BTG Pactual, o ponto de aquilibrio de taxa basica de juros podera ficar no proximo a2no entre 7% e 8% ao ano
caso seja eleito um presidente comprometido com reformas, ou entra 10% a 13% ac ano no caso contririo.

CAMBIQ £ SETOR EXTERNO

O dltimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera gue o dolar estefz cotado 2 RS 3,70 no final de 2018 e a
RS 3,68 no final de 2019. No entanto, assombrado pelo cenario externo, pelo presente da economia € pelo futuro eleitoral, o
Brasil pode assistir a taxa de camblo chegando aos RS 5,00, ou mais, segundo alguns analistas. Para ¢ Bank of América, &
totagdo pode chegar a RS 5,50 depois das eleigdes, pelas razdes |3 anteriormente mencionadas.

Em relagdo a Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superavit de USS$ 57,81 bilhBes em 2018 e de LSS 49,30 bilhBdas
em 2018. Para o déficit em transacBes correntes, o mercade o estima em USS 20 bithdes em 2018 & em USS 34,1 bilh&es em
2019. € finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — [ED, 2 estimativa & de um ingressc de USS 70 biihdes em 2087 e
de USS 74,65 em 2018.

Na guestdo do comércio externo, a “guerra” comercial em curso & mais prejudiclal ao Brasil do que benéfica. Além deo pais
ser frontalmente afetado palas restricdes 3 siderurgia, o aumentc da tensdo comercial & a continuads valorizagdo do délar
externamente pede reduzic o prego das commodities, atingindo em cheio a5 economias dependentes desses produtos, como
a brasileira.

O fato positivo & o de que o Brasii pode se tornar o mais importante parceiro estratégice da China, na medida em que é o
unico pals com dimens3o continental onde nio ha entraves polfticos, da fronteira ou de supremacia como ocorre no caso da
Russia, India @ EUA. “A China olha o Brasil como um pais onde pode escoar capital, tecnologiz e capacidade ociosa™, segundo
Kevin Tang, diretor-executivo da Cdmara de Comércic Brasil-China,

p. 10
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
RENDA FIXA
E importante lembrarmos que, emborz o presigente do Banco Central tenha mais de uma vez afirmado que a sutoridade
monetaria ndo ird aumentar a taxa de juros parz conter a aitz do ddlar, isso ndo significa que o mercade ndo possa fazé-lo,
“OME DCorreu recentemente, Por mals que o BC disponibilize mais contratos de swap cambial ou venda ddlares das reservas
para acalmar as cotagBes, quande questdes politicas ou externas estio envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para
enfrentar a crise sfo limitadas. Quando se fala em inflagio e taxa de juros das aplicacBes financeiras, ¢ fator cimbio esta
sendo altamente relevante, ’

RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, € complicade o cendrio para a bolsa no curto prazo. No entanto, as acdes brasileiras
estdo reletivamente baratas e no médio & longo prazo t&m bom potencial de alts, que podera ser mais ou menos expressiva
conforme o resultado das eleicBes presidencials. £ come altemativa de investimento parz agqueles gue contam com o tempo
ao seu favor, € uma zplicagdo indispensével.

Merace também especial atencio o Investimenta em fundos imobilidrios, ative com alto potencial de retorno, dependendo
da evolugio dos acontecimentos.

34 EXPECTATIVAS DE MERCADD

[ndices (Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA (%) L 4,15 4,10
IGP-M (%) 7,87 4,49
Taxa de Cambia (RS/USS) 3,70 3,70
Mata Taxa Selic{%a.a.) 8,50 8,00
Investimentos Diretos no Pals (US$ bilhdes) ' 88,00 ' 72,00
Divida Uquida do Setor Pablico (% do PIB) 54,25 57,70
PIB (% do crescimanta} 1,49 2,50
Producdo industrial {% do crescimento) 2,73 ’ 3,00
Balanga Comercial (USS Bilh8es) 56,90 - 49,55 .

hitpsyfwi. beb.gov.bi fpec /GCUBORY S eadoul/R20180817.pdt (2018.028_21)
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4 ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagie dos recursos, os responsivais pel
Investimentos e pela Resolugdio CMN ne 3.92

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

& gestZo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de
2/2010. Umites estabelecidos mediante estudo do cendrlo macroecondrico

atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de realizagio no curto e médio prazo, conforme descrito sbaixo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2018

Ly i e
égig de Mog;q NS
Investimento de 2018 1 . o,
. . R P A Pigtoth " L
; S S T imite da. ' te - Limite
Segment i Tpe de Ativo L ‘ Resohigio CMN %! - inferior (%) | - | Superior (%).,
Titulos Tesours Nacional — SELIC- Art. 75, I, “a. 100,C0% 0,00% 0,00% 0,00%
|F! Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 109,00% 15,00% 25,00% 70,00%
FI Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% tftulos TH - Art. 701" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OperacBes Cornpromissadas em: titulos TN - Art. 78,1 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea “&* 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
Fl de Indices Referenciado RF- Art. 72, Ill, Alinea “b* 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
17| ¥l de Renda Fixa - Art 72, IV, Alinea "2 40,00% 10,00% 30,00% 40,00%
Renda 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
_Fixa *" | FI de Indices Renda Fixa - Art. 7¢, IV, Afinea “b" 4 4 4 g
| tetras ‘mobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Allnea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Certificados de Depdsitos Bancérios - Art. 7¢, VI, Alinea "a" 15,00% C,00% 0,00% 15,00%
Lt L/ ©,
Depdsito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% £.00%
; 00%
F} em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 50
% ,00% ,00%
FI Rends Fixa "Crédito Privado’ Art. 72, VI, "b" 5.00% 0.00% 0.00% 5,00%
0,00 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art, 72, Vil, "c* ! : % : :
T e : 0% | 70j00% ™ |11 200,00% -
% ,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciadas em Renda Varidvel - Art, 82, 1, "a" 30,00% 0,005 0% !
% ,00% 0,00%
FI de [ndices Referenciados em Renda Varidvel Art, 82, 1, "b" 50,00% 0,00% 0.00%
Fl em AgBes - Art. 82, 11, "a" 20,00% 7,00% 10,00% 20,00%
¥ 0,00% 0,00%4
Renda’. | Flem [ndices de AcBes - Art. 82, 1, "b" 20,00% 0,00% ”
YRRl | B uttimercade - Art 85, i 10.00% 7.00% 10.00% 10.00%
v 9 .00 5,00% 5,00%
| Fl em Participacbes - Art. 82, 1V, "a" 5,00% 2,00% °
+ | Fi Imobilisria - Art. 8¢, IV, "b" 5.00% 2,00% _S00% 5.00%
L T ‘ - . I-'al'.b,‘un%'
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A estratégia de alocagdo para 0s proximos cinco anos, leva em consi
também as espacificidades da estratégiz definida pelo

de déficit e/ou superdvit,

POLITICA DE INVESTIME
deragdo ndo somente o cendrio macroecondmico coma
resultzdo da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projegBes futuras

Alocagio Estratégica para os préximes cinco anos

Seg-rm‘antn‘. . :..'jl'i.pf: da;'Aﬂ"vo'. ‘ 1 Resoli:.lr:;TCdI;N % }ILm .é-.j"S‘u'p.érlioilr'(%:) .
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, I, “a”. 100,00% 0,00% 0.00%
FI Referenciados em 100% tituios TH - Art. 72, 1, "b" 100,002 15,00% 70,00%
I Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7, 1 "¢ 100,00% 0.00% 0,00%
Ogeraches Compromissadas em titulos TN - Art. FEAL 5,00% 0.00% 6,002
Fi Referenciados RF - Art. 72, 111, Alinea “a” 60,002 5.00% 80,003
FI de Indices Referenciado RF- Art. 72, Iil, Alinea “b” 80,00% 0,00% 0,00%
+ | P de Renda Fixa - Art. 72, 1v, Alinea “a” 40.00% 10.00% 40,00%
R;;:a:" | FLde Indices Rends Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40.00% 0.00% 6.00%
. Letras Imokilidrias Garantidas - Art. 72, v, Allnga “b” 20,00% 0.00% 0.00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios - Art. 72, Vi, Alinea "3" 15,00% 0,00% 15.00%
Depésito em Poupanga - Art. 72, VI, Allnea "p" 15,00% 0.00% 9,00%
‘ Fl em Direitas Creditérios - sénior Art. 78, Vil, "3" 5,00% 2,00% 5.00%
| Ren Fiva "Crédio Privado art 78, VI, "b" 5/00% 0.00% 5:00%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5.00% 0.00% 5.00%
R ot O i o3
Fi Referenciades em Rendz varidvel - Art. 8%, |, "a" 30,00% 0,00% 0.00%
Fl de [ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82,1, "b" 30,00% 0,00% 000%
FI em Agdies - Art. 82, 1, "3" 20,00% 7.00% 20.00%
) ggﬁdé " |LFLeen indices de Agkes - Art. 82, 1), "b" 20,00% 0,00% 0,00%
Varidvel . Fi Multimercado - Art. 82, 1) 10,00% 7.00% 10,06%
Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 2,00% 500%
.| Flimebilidrio - Art. 82, Iv, "b" 5'00%‘ 2’0,0% >00%
. . Lo --jj.4q,o_0%-

O FUNDQC DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI/R) considera os limites apresentados o resultado da anilise
felta através das reservas técnicas atuarials (atives) e as reservas matematicas {passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que

pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da cartaira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigacBes presentes e futuras

do regime.
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41  SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendc-se os limitas permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de méximo de 82%
(oitenta e deis por centa) dos investimentos financeiros do RPFS, no segmento dea renda fixa.

A negoclagdo de titulos e valores mobilisrios no mercado secundério {compra/vendz de titulos plblicos) obedecerd a0
dispaste, Art. 7, inciso |, alinea “a” da Resclucdo CMN n° 3.822/2010, e deverSo ser comerdializados através de piataforma
eletrnica e registrados no Sisterna Especial de Liquidacic e de Custédia {SELIC), nZo sando permitidas compras da tftulos
tom pagamento de Cupom com taxa inferior 3 Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmentc de renca varidvel, cuja limitaclio legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos,
cumulztivamente, nie deverSo exceder a 30% {trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeds corrente do RPES,
limitar-se-8o a 30% ftrinta por cento) da totalidade dos investimerrtos financeiros do RPPS.

Séo considerados como Investimentos astruturados segundo Resclucio CMN n° 3922/2010, os fundos de investimernto
classificados como multimercade e os fundos de investimentc em participagdes, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

O FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIRIC DE BARRA DO PIRAI/RI considers todos os limites estipulades de enguadramento

n3 Resolucdo CMN n® 3.322/2010, e como entendimento complementar a Segdo Ill, Subsecsio V dos Enguadramentos,
destacamos:

Cs investimentos que est8c em desatordo com as novas exigéncias da Resclucio CMN n° 3.922/2010, poderfc manter-se
&m carteira por até 180 dias as aplicacBes, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteirs até 1 respectiva data de vencimentc, as aplicagbes que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para conversio de cotas, sendo considerade Infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desanquadraments passiva, os limites excedidos decorrentes de valorizagiio e desvalorizacio dos
ativos ou quzlquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sido resultado dea agdo diretz do RPPS.

4.4  VEDAGOES

O Comité de Investimento do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI/RY devers seguir as vedagBes
estabalecidas pela Resolugio CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalments vedads a aquisicio de:

1. OperagBes compromissadas;
2. Depdsitos em Poupanca;
3. Aquisicio de qualquer ativo final, emitido por InstituicBes Financeiras com alta risco de crédito;

4. Cotzs de Fundos de investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de condominie sberto ou fechado
que n3o possuam segregacic de fungBes na prestacio de servicos, sendo a0 menos, obrigatoriamente, duas pessoas
Juridicas diferentes, de suas centroladoras, de entldades por elas diretz ou indiretarmente controladas ou guais outras
sociedades sob centrole comum:

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nio determinem gue os ativos de créditos gue compBem suas
carteiras sejam considerados como de baixo risco de cradito por, ne minime, umia das agéncias classificadoras de
risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;
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6. Cotas de Fundos em Participacies {FiP} que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio de um Comitd de

Acocmpanhamento que s& redna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imabiliarios {FIl} que nio prevejam em seu regulamento a constituicdo de um
Comité de Acompanharnento que se redna, no minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas a
monitorar o desempenho dos gestores & das empresas investidas;

8.  Aclassificagiio e enguadramanto das cotas de fundos de investimento n3o podem ser descaracterizados pelos ativos
finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5 META ATUARIAL
A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas Gerals de

Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Socfal, determina que 2 taxa real de Jurcs a ser utflizada nas AvaliacBes Atuariais
sera de, no méxime, 5,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, & 3 taxz de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os
compromissos do planc de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quantc de
patrimdnio o Regime Proprio de Pravid&ncia Social deverd possulr hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso 05 investimentos sejam remunerados, nc minimo, por
€552 mesma taxa. Do contrdrio, ou sefa, se a taxa que remunera o3 investimentos passe a ser inferior & taxa utilizada no

caleulo ztuarial, o planc de beneficics se tornarg insclvente, comprometendo o pegamento das aposentadorias & pensdes
em algum momento no futuro.

Considerando 2 distribuigSo dos recursos conforme a estratégiz alve utilizada nesta Politica de Investimentos, as projecdes
indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos zc final do ano de 2019 ser de 6,00% (seis por
rento), scmado a Inflacso de IPCA, ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

Ainda assim, o FUNDO DE PREVIDENCIA DG MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI/RI avaliard a execugio de estudos gue
evidenciem, no longo prazo, gual a real situagdo financeiro-atuarial do plano de beneficios previdencidrios,

p. 16
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6  ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugio CMN ne 3.922/2010, & aplicacdo dos ativos sard realizada por gestdo
propria, terceirizada ou mista.

Para & vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI/RI serd prépriz.

6.1 GESTAO PROPRIA

A zdogdc deste modelo de gestio significa que o total dos recursos ficars sob a responsabilfdade do RPFS, com profissionais
gualificados e certificados por entidade da certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigénciz
da Portarla MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e contard com Comité de Investimentes coma érgdo participativo do
Frocesso de andlise, com o chjetivo de gerenciar a aplicacio de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva,
escolhende os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazcs para as aplicagBes, sendo obrigatdrio o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto z¢ RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa ds contratacdio de empresa de consultoria, de acorde com os critérios estabelecidos na
Resoluciio CMN ne 3.922/2010, para prestar assesseramento s aplicac@es de recursos.

Fica condicicnado a contratacio de empresa de consultoria 2 ndc receber qualguer remuneracio, baneficio ou vantagem
que patencizlmente prejudiquem & independéngia na prestacdo de servico, bem como nio figure como emissor de ztivos ou
atue na origem e estruturacio de produtos de investimentos.

6.2  ORGAOS DE EXECUCAO
Compete ao Comité de Investimentos 3 e\ab_ora(;éo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para aprovacio ao
Conselhe Deliberativo, érgio superior competente para definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a

demonstragio da segregacio de fungdes adotadas pelos drgios de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado
Para uma boa governanga corporativa.

Estz politica de investimentos estabelece as diretrizes 2 serem tomadas pefo comité de investimentos na gestic dos
recursos, visando atingir € obter o equilibric financeiro e atuarial com a solvabilldade do plane,

p. 17
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que quelquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o say retorno, entre eles:

*  Risco de Mercado — é o risco Inerente a todas as modalidades de zplicacBes financairas disponiveis no
mercado financeiro; corresponde & incerteza em relag@o ao resultads de um investimento financeira ou de
uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicBes de mercado. £ o risce de
variagdes, oscilacBes nas taxas e pregos de mercado, tals como taxa de Juros, pregos de aces e outros indicas.
E ligado as oscilagGes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risce Instituciona! ou de contraparte, & aqueie em que hd a
possibilidade de o retorno de investimento n3e ser honrado pela instituigio que emitiu detarminzdo titule, na
data e nas condicGes negoriadas e contratadas;

* Risco de liquidez - surge ds dificuldede em se conseguir encontrar compraderes potenciais de um
determinads ativo no momente & no pre¢o desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser difcil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado,

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADD

.

C RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para contrcle do risco de mercado, utilizando os seguintes pardmetros para ¢ calcule do
mesmao:

© Modelo paramétrice;
s Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
*  Horizonte temporal de 21 dias Gteis.

Como pardmetro de monitoramento para contrele do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, s membros do
Comité de Investimentos deverdo observar as referdncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos sempre
que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

*  Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinguenta e seis por cente) do valor alocado neste
segmento.

e Segmento de Renda Varidvel: 2,63% (nove inteiros & sessents e trés por canto) do valor alotado
neste segmento.

Como Instrumento adicional de controle, o REPS monitora a rentzbilidade do fundo em janelas terporals (més, ano, trés
meses, seis mesés, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark” estzbelecido na
pelitica de investimentos de fundo, Desvios significativos devero ser avaliades pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidira pefa manutencie, ou nio, do Investimanto.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITG

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeircs do RPPS, em fundos de investimento que possuem em sua carteira de
investimentos atives de crédito, subordinam-se qus estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais
e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agénciz classificadora de risco, o gue estiverem de
acordo com a tabela abaixo:

p. 18
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AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO ) RATING MINIMO

STANDARD & BOORS BBB+{perspectiva estavel)
MOQDYS Baal [perspectiva estivel)
FITCH RATING BB {perspectha estivel]

AUSTIM RATING A {perspectiva estivel)

SR RATING A(perspectiva estival]

LF RATING A {perspective estdvel}

LIBERLHA RATING A {perspectiva estdvel]

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autorizadas a operar no Brasil e

utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7.3 CONTRGOLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
Nas apliczcles em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas zplicagBes cuja soma do
prazo de caréncla {se houver) acrescido ao prazo de conversio de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacdo do

investimento devers ser precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxg de despesas
necessarias ac cumprimento de suzs obrigacBes atuariais, até a data da disponibilizagio dos recursos investidas.

p. 12
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informag®es contidas nz Politica de Investimentos e em suas revisdes devera sar disponibilizadas aos interessados, no
praze de trinta dias, contados de sua aprovagio, cbservados os critérios estabelecides pelc Ministério da Fazenda, Secretéria
de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, I, 1, IV e V, pardgrafo primeire g segundo e ainda, art.
52 da Rescluglo CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devers sar disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do
Municipic ou em local de facil acesso e visualizacso, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicaco.

p. 20
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g CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO
Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizaglio de qualquer operacio, o

RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as instituigBes financeiras escolhidas para receber as
aplicacBes tenham sido objeto de crévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverso ser obsarvados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e submetido 2
aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitas coma:

a) atos de registro ou autorizagdo cara funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissio de Valores
Mobilidrios ou 6rg3o competente: :

b] observagsio de elevado padrio ético de conduta nas operagBes realizadas no mercadc financeiro e auséncia de
restricbes que, 2 critéric do Banco Central do Brasil, da Comissdio de Valores Mabilidrics ou de outros drgdos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdencigria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira scbre 2 figura do gestor e do administrador
do fundo.

8.1 PROCESSC DE SELECAQ E AVALIAGROD DF GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selegdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos,
tendo como parametro de analise no minimo:

a] Tradigdc e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitag@o profissional dos agentes envolvidos na administracic e gestio de investimentos do fundo,
que inciuem formagio acad&mica continuada, cartificagBes, reconhecimanto plblico etc., tempe de atuzcio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengio dz equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicEe, além de outras informacBes relacionadas com a administracgo ¢
gestdo de investimentos que permitam identificar 2 culture fiducidria da instituicso e seu COmMpremisso com
principios de responsabilidade nes investimentos e de governanca;

b)  Gestdo do Risco — envolvende qualidade e consisténcia dos procassos de administracdo e gestdo, em especial aos
riscos de crédito ~ quando aplicdvel — liguidez, mercade, legal & operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacio de
informagdes, atuacdo da dres de “compliance”, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracdo e
gest&c de risco do fundo, que incluem formagic académica continuada, certificacdes, reconhecimento pliblico
etc., tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengdo da equipe de risca,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicio, além de outras informacdes
relacionadas com & administragdo e gestio do risco.

¢) Avallagio de aderéncia dos Fundos aos indicadores de dssempenho (Benchmark) e riscos — envalvendo a
correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcla na entrega de resultados no periodo minimo de
dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuam uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos Investimentos que vai realizar,
desde que respeitando o regulamento do funds & as normas aplicveis 20s RPPS.

O Credenciamento se dard, por mejo eletrénico, ne mbito de controle, inclusive no gerenciamento dos documantos e
Certlddes requisitadas, através do sistema eletrdnice utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenclamanto, o relatdrio Due Difigence da ANBIMA, entendidos
come secan um, dois e trés.

p-21
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Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo gualquer empresa gestora de recursos financeiros autorizada a

funciorar pelo Grgde regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilldrios), sendo considerada como

elegive! a gestora/administradora que atender ao critério de aveliagdo de Quaiidade de Gestic dos Investimentos.
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10 PRECIFICAGAQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos da investimentos que compde ou que virdc a compor a
carteira de investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI/RJ, deverso seguir o critério de
precificagio de marcacdo a mercado {Mam).

Poderdo ser contzbilizados peies respectivos custos de aguisicic acrescidos dos rendimentos auferidos, cumulativamente, os
Titulos Plblicos Federals, desde fue se cumpra as devidas exigéncias da Portarla MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas: (i) seja observada 2 sua cornpatibilldade com os prazos e taxas das cbrigacles presentes e futuras do RPPS; (i}
sejam ciassificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles adquiridos com o propdsito de serem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigdo; (iif) seja comprovada a intencdo e capacidade
financeira do RPPS de mantd-los em cartaira 8¢ o vencimento; e (iv) sejam atendides as normas de atudria e de
contabilidade aplicdveis aos RPPS, inclusive no que se refare 3 obrigatoriedade de divulgacdo das informacBes relativas aos
titules adquirides, ao impacto nos resultados e a0s requisitos e procedimentos, na hipstese da alteracdo da forma de
pracificagio dos tituios de emissdo do Tesouro Nacional.

181  METODOLOGIA

1011 MARCACOES

O processo de marcacBo a mercadg consiste em atribuir um preco justc @ um determinado ative ou derivativo, sejz pelo
preco de mercado, taso haja liguidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa gue o prego do ativo teria em uma
eventual negociacdo.

O processo de marcacio na curva consiste na contabilizaggo do valor de compra de um determinado tftulo, acrescide da
varlaggo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até 0 seu respectivo vencimento. O valor serd
atualizade diarizmente, sem considerar a oscilacBes de prego auferidas no mercado.

102 CRITERIOS DE PRECIFICACED

1021 TTULoS PUBLICOS FEDERAIS

53c ativos de renda fixa emitides pelo Tesouro Nacional, que representam urma forma de financiar 2 divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilldade.
Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixissime risco da crédito, e a solidez de uma instituicdo
enorme por tras.

Como fonte primdria de dados, 2 curva de titulos em reais, gerada g partir da taxa indicativa divulgada pels ANBIMA e 3 taxs
de juros divulgada pelo Banca Central, encontrames o valor do preco unitario do titulo publico.

10.21.1  MarcacGo a Mercado .
Através do prego unitario divuigado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detidos pelo
regime, cbtivemos ¢ valor a mercado do titulo pablice na carteira de Investimentos. Abaixo segue férmula;

Vm = PUsnar * Qlsiruio
Onde:

V= valor de mercado
PUgruar = preco unitario atusl
Qlrirutns = QuUantidade de tituios em passo do regime

10.2.1.2  Marcegdo na Curva ‘ ]
Cemo a precificagdo na curva & dada pela apropriacdo natural de juros até a data de vencimento do tituio, as formulas
variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA — NTN-8
p. 23
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O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamentoe simples, ou seja, o investidor faz 2 aplicaciio e resgata o valor
de face (valor Investido somado & rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titule pas-fixado culo randimento se da por uma taxa definida mais a variacdo da taxa do ndice Nacional de Preco ao
Consumidor Ampio em urm determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado & caleulado através do VNA na data de compra do titulo e da projecdo do IPCA para a data de
liquidacde, seguindo a equacio;

17252
VNA = VNAgqrq de compra * (1 + IPCAprajetada)

Onde:

VNA = valor Nominal Atualizade
YNAgara de compra = Valor Nominal Atuaiizado na data da compra
{PCApry jotaae = INflagio projetzda para o final do exercicic

Q rendimento da aplicacio & recebide pelo investidor ao longo do investimenta, por melo do pagamento de juros semastrais
& na data de vencimento com resgate do valor de face somado 3o Ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC— LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigidc pela taxa acumulada da SELIC até o dia de com'pra,
rais uma correcdo da taxa SELIC meta para dia da Ilquidacdo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA=VNAgara ae compra * (L+SELL Cmem)lfzsz

Onde:

VNA =Valor Nominal Atualizado
VNAzara de compra = Y3lor Nomina! Atualizado na data da compra
SELIC pere = Inflacdo atualizada

Tesouro Prefixado — LTN

A LTN ¢ um titulo prefixadeo, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento de compra, que ndo faz pagamentos
semestrals. A rentabilidade ¢ calculada pela diferanca entre ¢ preco de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento,
RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, e possivel detarminar a taxa de rendimento. Essa taxa pode ser
calculada de duas formas:

Valor de Venda

e — 1| % 100
Valor de Compra } 1

Taxa £ fetiva no Periodo = [

Onde:

Taxa £fetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor denegociagio do Titulo Publico na data final
Valor de Compia = valor de negeciago do Titule na aquisicio

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:

2019

pnaasn)
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252
Valor de Venda \dias Gtels no periodo
) —1[=100

Taxa Efetivano P fodo = (_.....,..__,,,__
fetivano Periodo Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = valor de negociacio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aguisiclo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NT-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante 2 NTN-B, com pagamentos semastrais de Juros 56 que com a taxa pré-fixads e
bagamente do Gltimo cupom ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentzhilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada-segunda a equagio:

n
(1,10)05 =1 1
Preco = Z 1.000 = | + 1.000 = Firm
=1 {1+ TIR)ZZ {L+TiR)zsz

Em gue DUn & o nimero de dias (teis do pericde e TIR & a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com Juros Semestrois — NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido comn NTN-B, com a diferenca no indexador, pols utiliza o IGP-M a0 invés de IPCA.
Atualmente, as NTN-C nfo s30 ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacianal,

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagdo:

N1/N2
VNA = VNAyora de compra * (1 + ]GPMprajemda)

Onde N1 reprasenta ¢ niimero de dias corridos entre data de liquidacdo e primeiro do més atual e N2 sendo o ndmero de
dias corridos entre o dia primelro do més seguinte & 0 primeiro més atual.

Como metodologia final de apuragio para os Titulos Pablicas gue apresentam o valor nominal atualizado, finaliza-se 3
apUragao nos seguintes passos:

(i) identificagdo da cotagdc:

100

Cotagdo = ) BT
(1 + Taxa)zsz

Cnde;

Cotagdo = é o valor unltérlo apresentado em um dia
Taxa =taxa de negociagdo ou compra o Titulo Publico Federal

{ii} identificacdo do preco atual:

p VNA Cotagao
" - | e
Tego [ 160

Onde:

Prego = valor unitdrio do Titule Pablico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotagdo = ¢ o valor unitério apresentado em um diz
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10.2.2  FUNDQS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administracgo, ¢ funcionamento e a divulgac3o de informagdes dos
fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere daminio direto sobre fracdo ideal do patriménio dado que
cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composico de cada fundo, sendo inteiramente
responsdvel pelo dnus cu banus dessa propriedade.

Através de divulgacio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferinde o rendiments do perfodo,
multiplicadc pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorne = (1 4+ Sy rerior) * Rendpunq,

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior © Saldo inicial do investimanto
Rendpug, « rendimento do funde de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferfr o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagio & quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuot = Veota * Qleotas
Onde:

Varua  valor atual do Investimento
Vearq : valor da cota no dia
Qtotas : Quantidade de cotas adquiridas medisnte aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento Imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociagdo de compra e venda no mercado
secundarlo através de seu ticker; esse sera caiculade através do valor de mercado divulgado no site do BMEFBOVESPA; caso
contrério, serd calculado 2 vaior de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobillarios — CVM.

10.2.3  TTULOS PRIVADOS

Titulo privados s5¢ iftulos emitidos por enipresas privadas visando a captacdo de recursos.

As operagBes compromissadas lastreadas em titulos pablicos sdo operacBes de compra {venda) com compromisso de
revenda {recompra). Na partida da operagio sio definidas 2 taxa de remuneracdo e a dats de vencimento da operacio. Para
as operacdes compromissadas sem liquidez diariz, a marcagdo a mercado sard em acordo com as taxas praticadas pelo
emissor para o prazo do titule e, adicionalmente, um spread da natureza ca operagao. Para as operacdes compromissadas
negoctadas com liquidez didria, a marcagio a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancério (CDBs) s3o instrumantos de captacdo de recursos utilizados por instituicBes financeiras,
0s quais pagam ao aplicador, zo final do praze contratado, a remuneracdo prevista, gue em geral é flutuante ou pré-fixada,
podendo ser emitidos e registrados na CETIP. )

Os CDBs pré-fixados s&o titulos negociados com 3gic/desigio em relacdo a curva de juros em reais. A marcaglo do CDB &
realizeda descontando o seu valor future pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
bandas de taxas referentes ao prazo da operagiio e rating do emissor.

Os CDBs pés-fixados s¥o titulos atuzlizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de jures baseadz na taxa média dos
depdsitos interbancdrios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & acrescide de uma taxa ou por
percentual spread contratado na data de emissdio do papel. A marcacio do CDB & rezlizada descontande o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida ce spread definido de scordo com as faixas de taxas arm vigor.

i)
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1024 POUPANCA

Para método de apuracio parz os investimentos em depdsitos, de poupanca, calculz-se a taxa referencial usada no dia do
depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% 20 anc ou menos do que Iss0, a poupanga ird render 70% da Selic mais a TR, I3 na caso
da Selic ficar acima de 8,5% a0 ang, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao mas,

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentas de marcagio a mercado s¥o didrios, como norma & sempre que possivel, adotam-se precos e
cotacles das seguintes fontes:

®  Titulos Pablicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

¢ Cotas de fundos de investimentos: Comiss3o de Valores Mobilidrias — CVM (hitp://www.cvm.gov.br/);

= Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacic Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros & de Capitais (http://www.anbima.com.br/vna/vna.asp)

°  Agles, opgles sobre agBes liquidas e termo de agDes: BM&FBCVESPA (http://www.bmfoovespa.com.br/pt_br/); &

e Certificado de Depdsito Bancério — CDB: CETIP {https:/fwww.cetip.com.br/).

gl
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11 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicag@es, a gestdo do RPPS devera verificar, no minime, aspectos como: enquadramento do produto gquanto as
exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfataria no horizonte de tempc.

Todos o3 ativos & valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidacdo e Custddia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio autorizadas pela Cvivl,

A gest3o do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial pare identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatdria, ou Inadequagsic ao cendrio econdmico, visando pessivels indicacBes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determinagbes ¢a Portaria MPS n# 170, de 26 de abril de 2022, alterada pela Portariz MPS n2 440, de 09 de
outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS, com a finalidade de participar no processo
decisério guanto & formulacio e execugiio da politica de investimentos, resgates e aplicagBes dos recursos financeires
resultantes de repassas de contribliBes previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ac Comité de Investimentos, orientar a aplicago dos recurscs financelros e a operacionalizagio da Politica de
Investimentes do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicBes, é de sua competéncia;

| - garantir 0 cumprimento da legislagdo e da polftica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adeguacdo dos investimentos;
HE- monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com onivel de risco assumldo pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacZo serd pautada na avaliag8o das afternstivas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
compaoriamento das varidveis econdmicas e ficard limitada s determinacBes desta Politica.

Sd0 avaliados pelos responsavels pela gestdo dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA DG MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI/RS,
relatorios de acompanhamento das aplicagGes e operagdes de aquisicao e venda de titulos, valores mobilidrics e demals
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacdo de seus reclirsos.

Os relatorios supracitados serdo mantides e colocados 2 disposigio do Ministério da Previdéncia Soclal, Tribunal de Contas
do Estado, Conselho Fiscal e de Administraggo & demais drgdos fiscalizadores,

Caberd ao comité de Investimentcs do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicagio dos seus dispositivos.

As operagBes realizadas no mercado secunddrie {compra/venda de titulos publicos) deverSo ser realizadas através de
plataforma eletrénica autorizads, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j3 atendem zos pré-requisitos para oferecer as
rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanharnento de pregos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos pregos e taxas utilizades como
referéncia de mercade (ANBIMA).

Dentro da vigéncla do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, estad contemplada a
censulta as oportunidades de investimentos a serem realizados Ro &mbito desta politica de Investimentos.
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E importante ressaltar Que, sefa qual for a alocacdo de atlvos, 0 mercado poderd apresentar periodos adversos, que poderdo
afetar ao mencs parte da carteira. Portantg, é imperative obsarvar um horizonte de Tempo gue possa ajustar essas
flutuagBes e permitir a recuperacio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originaimente a partir do seu perfil de risce.

E, de forma organizada, remangjar a alocacdo inicial em momentos de alta {vendendo) ou baixa {comprando) com o objetive
de rebalancear suz carteirs de investimentos. Trés virtudss bdsicas de um hom investidor s3o fundamentais: discipiing,
paciéncia e diversificagie.

As aplicacBes reallzadas pelo RPPS passardo gor um processo de analise, para o qual seric utilizadas algumas ferramentas
disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de [nvestimentos,
informacdes de mercado on-line, pesquisa em sitas institucionais e outras.

Além de estudar o regulaments e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do gestor/administrador e
da taxa de acministracio cobrads, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantamente avaliados através de
acompanhamente de desempenhc, da abertura da compaosicio das carteiras e avaliagbes de ativos.

As avaliaghes sZo feitas pars orientar as definicBes de estratégias e as tomadas de decisBes, de formz a aperfeicoar o retorno
da carteira e minimizar riscos.
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugao e monitorada no curto prazo, 2 contar da

data de sua aprovacio pelo érgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendersd o ano de
2019.

Reunies extraordingrias juntc ao Conselho do RPES serdo realizedas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercade, quando -se apresentar ¢ interesse da
preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas 3 adequagdio & nova legislacie.

Deverdo estar certificados os responsiveis pelo acompanhameante e operacionalizagiio dos Investimentos do RPPS, atrevés
de exame de certificacio organizado por entidade autdnema de reconhecida capacidade técnicz e difusio no mercado

brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangerd, no minimo, ¢ contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de
2011,

A comprovagdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo da
Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativa de AplicagBes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstituicBes Financeiras que cperem e que venham a operar com ¢ RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de marcado efou funcionarios das
InstituicBes para capacitagic de servidores e membros dos Orgdos coleglados do RPPS; bem como, contraprestagio de
servicos e projetos de iniciativa deo RPPS, sem que haja 8nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situzcBes especizls a serem avalladas pelo Comité de Investimentos do RPPS {tais como fundos fechados, fundos
abertos com prazos de captacdo imitados), os fundos elegiveis para alocacdo deverSo apresentar série histdrica de, no
minimo, 6 (seis) meses, contados ¢a datz de inicio de funcionamento da fundo,

Casos omissas nesta Folitica de Investimentos remeterm-se 3 Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes, = 3 Portaria
MPS ne 518, de 24 de agosto de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cdpiz da Ata do drgio superior competente que aprova o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Ubservagio: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devers ser assinado:
Pelo reprasentante do ente federative;
Pelo representante da unidade gestors do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboragio, aprovacio e exacugcdo desta Politica de !nvestimentos.

p. 30
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DISCLAIMER

Este Relatdrio efou Parecer foi preporade paro use exclusiva do dest] natdria, no podenda ser reproduzide ou distribuide par este o qualquar pessoe sem expressa
autorizaglio da Emprasa, As informacBes aqui contidas sdo semente com o objetiva de prover informogGes e ndo represanta, em nenhuma hipdtese, uma oferta
de compro ¢ venda ou soiicitogdo de compra & venda de qualquer volor mobilidrio ou instrumente finonceiro, Esta & openas umo OPINIZO que refiete o momento
do andlise e so consubstonciadas em informagBes coletados que juigamos confidveis. Ndo nos responsabilizamos pela utilizagdo destas informagdes em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e gonhos. As infortag3es aqui contldos ndo representom garantia de exotidis das informocdes prestadas ou
julgemento sobre g qualidade dos mzsmas, 2 nfo devem ser considerados como tois, As opinifes contidas neste Relatorio efou Parscer s8o bassodos em
Julgementos e estimativas, estande, portanto, sujeitas a mudangas. As informagdes deste Rafatdrio procuram estar sm consondncia com o regulamento dos
produtos mencionados, mos nFo substituem seus materiols regulatinos, como regulementos ¢ prospectes dz distribulede. E recomendada a leitura cuidadosa
lante do prosozcte quonto do regulomento, com especiol atencdo pera as cldusulos refativas do ohjetivo 2 & polftico dz investimento dos produtos de
investimento, bern como s disposicbes do prospecti e do regulamento que tratam dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Todas as informacdes sobre
os produtos aqui mencionados, bem como o reguismento ¢ o prospecto, podem sgr obtidas com o responsdvel pela distribuicdo. A rentobilldede obtida no
puassado nlic rapresenta garentic de rentabilidade futura e 0s produtos estruturades gossuem, olénr do volotilidade, riscos associados & sua carteira de erddito &
estruturaglio. Os RPPS devem estar adzquados & Portaria n® 518, de 24 de Agesto dz 2011 e suns alterogSes conforme Portariaos n? 170, de 25 de Abril de 2012;
n? 430, de 02 de Qulubro da 2013 & n® 200 de 03 de Julfo de 2015, lém da Resoluglio CMM n? 3.922 dg 25 da Novambre de 2010 ¢ sus olterccdo conforme
Resolugdo CViY A% 4.352 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre os aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Sccial
instrtuidos pelo Unido, Estados, Distrito Eaderal e Munlciplos e dd outras providéncios.
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