ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO

Ata da reunido do Comité de Investimento do Fundo de Previdéncia do Municipio de
Barra do Pirai, realizada s dez horas do dia quinze de abril de dois mil e vinte e dois, na
sede do FUNDO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE BARRA DO PIRAI, sito a Rua Moreira
dos Santos n2 768, 22 andar, Salas 11/15, Centro, Barra do Pirai/RJ. A reunido contou
com a presenca da Gestora de Recursos Sra. Pameta Licia Ornellas Pinto Oliveira, do
servidor efetivo Gestor de Ativos, Aplicagdo e Investimento Sr. Sidinei Ferreira Junior, da
Assessora Especial Contabil Sra. Thais Pinheiro Bueno. Aberta a reunido verificou-se que
a performance do fundo de margo de 2022 foi boa, mas ainda menor do que a esperada
para alcance da meta atuarial. Foi apresentado e debatido pelo Comité as perspectivas
de mercado onde o Calendario Econdmico para o més de abril contard com um uma série de
dados divulgado pela China, o pais asiatico divulgara por exemplo dados como o PIB trimestral
de sua economia, anual, assim como a producdo da industria, vendas do varejo, taxa de
desemprego, todos os dados anualizados. Também sera realizado a coletiva de imprensa do
departamento Nacional de estatistica (DNE), que publica estatisticas relacionadas a economia,
populagdo e sociedade da Reptiblica Popular da China em nivel nacional e local (17). Nos Estados
Unidos a agenda contard com a realizacdo da Reunido do FMI, com a divulgagdo do Indice de
mercado imobilidrio da Associa¢do Nacional de Construtores (NAHB) que apresenta as vendas
de habitaces unifamiliares e edificios de habita¢do esperados no futuro (18). Conclui-se a partir
de um levantamento de cerca de 900 construtoras. Os sinais de fraqueza para a bolsa americana
que andou de lado nas dltimas semanas e as recentes altas nas previsdes inflacionarias das
grandes economias podem dar o tom Para o restante desse primeiro semestre em todo (o}
cendrio econémico mundial. Nos Estados Unidos € a primeira vez em seis décadas que o
rendimento total dos ativos ficou abaixo da inflagdo. A guerra entre Ucrania e Rissia sem um
desfecho provavel para os préximos meses devem continuar a pressionar alguns produtos de
cunho determinante para a inflagio global. No Brasil, o cendrio inflacionario ainda ndo parece
ter chegado ao seu dpice e por consequéncia é esperada novos aumento para a meta de Selic
ainda esse ano nas préximas reunides do COPOM. A politica controversa no que tange as
elevacbes das Selic, indicando uma politica monetdria mais restritivas e por outro lado, a
tentativa do governo em dar estimulos fiscais assim como o decreto sobre a redugdo do IP] para
a zona franca de Manaus podem e ja deixam os mercados em estado de atengdo, especialmente
no ambito da inflac3o. Sobre a nossa otica, mantivemos a n3o recomendacdo de fundos de
longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo Duration, Diante da expectativa de
alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom desempenho, indicamos uma
exposicdo de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto os fundos de médio prazo
representam 10% de acordo com a nossa alocacdo tatica. Em relacdo aos fundos pré-fixados,
ndo recomendamos a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o
desempenho destes fundos tende a ser afetado. Mantemos a sugestio para que os recursos
necessdrios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (IRF- M1, IDkA, IPCA 2A). J4 para os titulos publicos, seguindo nossa Gtica e diante das
seguidas elevagbes na taxa de juros demonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos
que a exposigdo seja feita primeiramente utiiizando a marcacdo a mercado, e posteriormente
quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para marcacdo na curva. Uma
alternativa que vem se mostrando forte nos tltimos tempos, e que possui boa expectativa, é a
diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos primeitamente a
exposigdo em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada gradativa
em fundes que ndo utilizam hedge cambial também com 5%, Quanto a fundos de acgBes
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atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor
fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um pregco médio mais atrativo.
Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa
de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valorés, construindo um
preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos
a pregos mais baratos, municie-se das informacOes necessarias para subsidiar a tomada da
decisdo. Esgotada a ordem do dia, eu Camila Loures Paschoal, LAVREI A PRESENTE ATA

que, apds lida e aprovada serd assinada pelos demais participantes. Encerrada as 12h.
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